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Disclaimer

Il presente documento è stato predisposto da TradeLab S.p.A. (la “Società” o “TradeLab”) a soli fini informativi; contiene esclusivamente informazioni di sintesi e ha pertanto natura preliminare,
senza pretesa di esaustività. Partecipando alla presentazione (“Presentazione”), visionandola o avendo comunque accesso alle relative informazioni, il destinatario accetta di essere vincolato da
quanto segue. La Presentazione e le informazioni ivi contenute (“Informazioni”) sono strettamente riservate e, salvo il preventivo consenso scritto della Società, non possono essere utilizzate dal
destinatario per alcuno scopo né divulgate, copiate, registrate, trasmesse, ulteriormente distribuite o pubblicate, in tutto o in parte, con qualsiasi mezzo. La Presentazione può contenere
informazioni finanziarie, dati operativi e informazioni di mercato relativi all'attività della Società; talune informazioni finanziarie potrebbero non essere state sottoposte a revisione contabile o
verificate da una società di revisione indipendente. Il contenuto del presente documento ha natura meramente informativa e provvisoria e non costituisce consulenza in materia di investimenti, né
un prospetto, un documento di offerta o un memorandum informativo. LA PRESENTE PRESENTAZIONE E OGNI DISCUSSIONE ORALE AD ESSA RELATIVA NON COSTITUISCONO UN'OFFERTA
AL PUBBLICO NÉ UN INVITO A SOTTOSCRIVERE, ACQUISTARE O COMUNQUE ACQUISIRE PRODOTTI FINANZIARI, COME DEFINITI DALL'ARTICOLO 1, COMMA 1, LETTERA (T) DEL D.LGS.
24 FEBBRAIO 1998, N. 58, COME SUCCESSIVAMENTE MODIFICATO. Né la Presentazione né alcuna sua parte possono costituire la base di contratti o decisioni di investimento: ogni decisione di
acquistare, sottoscrivere o vendere strumenti finanziari dovrà essere assunta indipendentemente dalla presente Presentazione, sulla base di valutazioni autonome del destinatario. La
Presentazione non è destinata alla distribuzione negli Stati Uniti d'America, in Canada, Australia, Giappone, Sudafrica o in qualsiasi altra giurisdizione in cui tale distribuzione sia vietata. Gli
strumenti finanziari della Società non sono stati e non saranno registrati ai sensi dello United States Securities Act del 1933, come successivamente modificato, e non possono essere offerti o
venduti negli Stati Uniti d'America in assenza di registrazione o di un'esenzione applicabile. Nessuna dichiarazione o garanzia, espressa o implicita, è o sarà resa dalla Società circa l'accuratezza, la
completezza o la correttezza delle Informazioni, e nessuna responsabilità è assunta per errori, omissioni o inesattezze. Né la Società né i suoi amministratori, dipendenti, consulenti o
rappresentanti assumono alcuna responsabilità per perdite o danni comunque derivanti dall'uso della Presentazione o del suo contenuto. Talune Informazioni possono contenere dichiarazioni
previsionali, basate su ipotesi e stime intrinsecamente soggette a rischi e incertezze significativi, anche al di fuori del controllo della Società: i risultati effettivi potrebbero differire, anche in misura
significativa, da quelli espressi o impliciti in tali dichiarazioni, che valgono solo alla data della presente Presentazione. La Società non assume alcun obbligo di aggiornare o rivedere le Informazioni
o le dichiarazioni previsionali. La distribuzione della Presentazione in giurisdizioni diverse dall'Italia può essere soggetta a restrizioni di legge e i destinatari sono tenuti a informarsi e a osservare
tali restrizioni.

Offerta pubblica di scambio Metriks AI. Con riferimento all'offerta pubblica di scambio volontaria totalitaria promossa da Metriks AI S.p.A. Società Benefit, la presente Presentazione non costituisce comunicato
dell'emittente ai sensi dell'art. 103 del D.Lgs. 58/1998 né una raccomandazione ad aderire o a non aderire all'offerta. Le valutazioni del Consiglio di Amministrazione sono contenute esclusivamente nel Comunicato
dell'Emittente approvato l'8 ottobre 2026 e nei relativi allegati, disponibili sul sito www.tradelab.it, sezione Investor Relations, cui si rinvia.
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TradeLab at a glance

26
Da 26 anni punto di riferimento per il mercato 
italiano nel Trade e Retail Marketing e nel 
Channel Management 

+ 60 Oltre 60 specialisti

10 Piattaforme proprietarie

4 Focus 4 settori

733 Clienti attivi al 30/06/2026
di cui 467 Obiettivo Europa

77% Ricavi 1H 2026 generati da clienti ricorrenti*

Servizi e soluzioni proprietarie
• TradeLab è il partner strategico di lungo periodo per la

raccolta, l’analisi e l’interpretazione dei dati
• Soluzioni di analisi descrittiva, predittiva o prescrittiva:

o strutturati e scalabili a disposizione del mercato, ovvero di
più clienti;

o ricorrenti, riproposti annualmente (anche come servizi in
abbonamento annuali)

• Piattaforme e soluzioni digitali proprietarie di Marketing
Automation integrabili con i sistemi di B.I. dei clienti

Corporate structure

58,7% 22,4% 18,9%

FREE 
FLOAT

AZIONISTI 
STORICI

Breakdown Ricavi 1HRevenue model e 
driver di crescita
• Il revenue model si è evoluto passando dalla sola

consulenza allo sviluppo di un business di piattaforma

• Driver di crescita:

UP- selling
CROSS-selling

Investimenti 
in tool digitali

1.601 1.726

1.324
1.488

1H 2025 1H 2026
Consulenza Piattaforme e Knowledge Hub

Operazioni di 
M&A

* Ricavi del 1H 2026 provenienti da clienti già attivi nel 2025
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Highlights primo semestre 2026
Ricavi in crescita, marginalità in miglioramento, posizione finanziaria netta cash positive

Ricavi totali*

€ 3,21 mln
+9,9% vs 1H 2025

Valore della Produzione

€ 3,52 mln
+15,4% vs 1H 2025

EBITDA

€ 0,46 mln
+48,1% · margin 13,1% 
(10,2% vs 1H 2025)

Piattaforme e Knowledge 
Hub

46%
dei ricavi totali · € 1,49 mln, 
+12,4%

Posizione finanziaria netta

€ 0,43 mln
cash positive al 30/06/2026

Il semestre in sintesi
Offerta scalabile

Sviluppati internamente il
nuovo tool QueryLab e due
moduli settoriali (Pet e Beauty)
della piattaforma di
geomarketing GeoAction

Struttura più semplice

Fusione per incorporazione di
Metrica Ricerche e TradeLab
Advanced Analytics, con effetti
contabili dal 1° gennaio 2026

Piattaforme di proprietà

Rilevato da TIM Enterprise il
50% di OnTheMap (oggi
GeoAction): TradeLab ne è
unica proprietaria dal 6 febbraio

PMI Innovativa

Riconoscimento dello status a
giugno 2026, per investimenti in
R&S e innovazione e qualifica
del personale

* Ricavi delle vendite e variazione dei lavori in corso su ordinazione. Confronto con i dati consolidati del Gruppo al 30/06/2025 (perimetro omogeneo dopo la fusione). Fonte: Relazione finanziaria semestrale al 30/06/2026.
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Obiettivi dichiarati in IPO

Crescita dei Ricavi e della 
Marginalità

+ 17% 
Ricavi 2025 vs 2024

+ 108% 
EBITDA 2025 vs 2024

+ 3 Tool 
Sviluppati 

internamente

Acquisto Ramo Mare Group
Con 2 Tool

Acquisto 50% OnTheMap
da TIM Enterprise

Sviluppo Nuove Soluzioni 
Tecnologiche

Operazioni Straordinarie di M&A
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Knowledge Hub: 
Ecosistema Digitale per AFH e Pharma

Onboarding PMI 
Self-Service

Sottoscrizione immediata di abbonamenti
standardizzati tramite pagamenti online 

sicuri

Trasforma il patrimonio informativo statico in uno strumento dinamico di supporto alle decisioni

Analisi AI 
Cross-Documentale

Chat intelligente capace di interrogare, 
estrarre e correlare dinamicamente dati 

provenienti da report e documenti multipli

Catalogo Enterprise 
Personalizzato

Accesso profilato dove i report e le 
analisi sono strettamente associati ai 

ruoli e ai reparti aziendali interni.

Sandbox Protetta
Area sicura per il caricamento di file 

aziendali privati, classificati 
automaticamente dall’AI proprietaria per 

l’analisi di mercato ibrida e integrata

Piattaforma cloud-native che 
offre alle imprese un accesso 

ad analisi e informazioni 
prodotte da TradeLab

PLATFORM 
ARCHITECTURE
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Ecosistema Tecnologico
Un portafoglio di piattaforme proprietarie integrate per scalare l’analisi dei dati, l’automazione e il decision-making

CT (Consumer Tracking)

AO (Assortment Optimization)

DD (Digital Desk)

CP (Compliance Pharma)

SVILUPPATI INTERNAMENTE
8 tools

BD (Business Discovery)

MW (Markerweb)

OE (Obiettivo Europa)

M&A
2 tools

FT (Future
Tracking)

GA
(GeoAction)

QL (QueryLab)
Piattaforma di instant survey in abbonamento, 
sviluppata nel 1H 2026
GA: OnTheMap, rinominata GeoAction

NEW
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Sviluppo prodotto nel 1H 2026
Investimenti in piattaforme proprietarie con un rilevante innesto di intelligenza artificiale

QueryLab
Nuova piattaforma

NEW

• Erogazione di servizi digitali di instant
survey

• Accesso riservato con account e
fruizione a crediti in abbonamento

• Rilevazioni rapide rivolte a
professionisti e operatori economici

GeoAction
ex OnTheMap

100% TL

• Unica proprietà dal 6/2/2026: rilevato il
50% da TIM Enterprise

• Nuovi moduli GeoAction Pet e
GeoAction Beauty, nati dalla
partnership con Circana

• Mappa e analisi dei punti vendita di Pet
Store e Profumerie

Knowledge Hub
Ecosistema digitale

AI

• Creato un Datalake strutturato: dati del
territorio, Istat, farmacie, comuni

• Interrogazione tramite agenti AI
• Quattro modalità di accesso, dal cliente

Enterprise all’onboarding PMI self-
service

Investimenti 1H 2026 € 272k investimenti immateriali 10 piattaforme proprietarie: 
8 sviluppate 
internamente, 2 acquisite

Fonte: Relazione finanziaria semestrale al 30/06/2026
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2.925 3.214

104
126

25

1823.054
3.523

1H 2025 1H 2026

Altri ricavi e proventi (>100%)

Incrementi immobilizzazioni (+21,6%)

Ricavi totali* (+9,9%)

Risultati 1H 2026: EBITDA +48%
Risultati economici al 30 giugno 2026 vs primo semestre 2025

Valore della Produzione
Dati in €/000

+15,4% YoY EBITDA
Dati in €/000 e margine sul Valore della Produzione

311
460

1H 2025 1H 2026

Margine su VdP
1H 2025: 10,2%
1H 2026: 13,1%

EBITDA +48,1% YoY

EBIT
Dati in €/000 e margine sul Valore della Produzione

119

(61)
1H 2025 1H 2026

Margine su VdP
1H 2025: 3,9%
1H 2026: (1,7%)
Ammortamenti € 521k 
(€ 192k)

* Ricavi delle vendite e variazione dei lavori in corso su ordinazione. 
Ammortamenti in crescita per le operazioni di M&A: soprattutto la piattaforma Obiettivo Europa (ramo d’azienda Mare Group). I dati 1H 2025 sono dati consolidati del Gruppo.

EBIT negativo per gli ammortamenti 
delle operazioni di M&A
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Conto economico 1H 2026

Dati in €/000 1H 2026 % 1H 2025 % Var. %
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 2.198 62,4% 2.116 69,3% 3,9%
Variazione lavori in corso su ordinazione 1.016 28,8% 809 26,5% 25,6%
Incrementi di immobilizzazioni (lavori interni) 126 3,6% 104 3,4% 21,6%
Altri ricavi e proventi 182 5,2% 25 0,8% >100%
Valore della produzione 3.523 100,0% 3.054 100,0% 15,4%
Costi per materie prime e merci (0) 0,0% (2) (0,1%) (72,2%)
Costi per servizi (1.900) (53,9%) (1.750) (57,3%) 8,5%
Costi per godimento beni di terzi (204) (5,8%) (150) (4,9%) 35,9%
Costi per il personale (855) (24,3%) (728) (23,8%) 17,5%
Oneri diversi di gestione (102) (2,9%) (113) (3,7%) (9,0%)
EBITDA 460 13,1% 311 10,2% 48,1%
Ammortamenti e svalutazioni (521) (14,8%) (192) (6,3%) >100%
EBIT (61) (1,7%) 119 3,9% n.s.
Risultato finanziario (10) (0,3%) 53 1,7% n.s.
EBT (70) (2,0%) 172 5,6% n.s.
Imposte correnti (3) (0,1%) (66) (2,2%) (95,5%)
Risultato del periodo (73) (2,1%) 105 3,5% n.s.

• Valore della produzione +15,4%: include €
182k di altri ricavi (contributo Regione
Lombardia e credito d’imposta sui costi di
quotazione)

• Costi per servizi +8,5%, meno dei ricavi:
l’incidenza sul VdP scende al 53,9% (57,3%);
aumentano i costi da società quotata, la
raccolta dati «field» cala di circa il 30%

• Personale +17,5%: più organico dopo
l’acquisizione del ramo Mare Group e
politiche di valorizzazione delle risorse

• EBITDA € 460k, margin 13,1% (10,2%)

• Ammortamenti € 521k (€ 192k), in crescita
per le operazioni di M&A con Mare Group
(piattaforma Obiettivo Europa): EBIT e
risultato netto del semestre negativi per €
61k e € 73k

Fonte: Relazione finanziaria semestrale al 30/06/2026. % sul Valore della produzione. 1H 2025: dati consolidati del Gruppo.
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Stato patrimoniale riclassificato al 30/06/2026

Dati in €/000 30.06.2026 31.12.2025
Immobilizzazioni immateriali 5.870 6.103
Immobilizzazioni materiali 76 83
Capitale immobilizzato 5.946 6.186
Rimanenze per lavori in corso su ordinazione 1.291 275
Crediti commerciali 1.832 3.081
Debiti commerciali (803) (1.390)
Capitale circolante commerciale 2.320 1.966
Altre attività e passività correnti nette (775) (864)
Crediti e debiti tributari netti 108 (51)
Ratei e risconti netti (1.023) (690)
Capitale circolante netto 629 361
Fondo TFR (472) (447)
Capitale investito netto 6.102 6.101
Indebitamento finanziario netto (cassa netta) (431) (505)
Patrimonio netto 6.533 6.606
Totale fonti 6.102 6.101

• Immobilizzazioni immateriali € 5,87 mln:
piattaforme sviluppate internamente e acquisite;
nel semestre gli ammortamenti superano i nuovi
investimenti

• Capitale circolante netto € 629k (€ 361k):
crescono i lavori in corso sulle commesse PA (€
1,29 mln da € 0,27 mln), calano i crediti
commerciali per la stagionalità dei ricavi

• Patrimonio netto € 6,53 mln, a fronte di un
capitale investito netto di € 6,10 mln

• Cassa netta € 431k (€ 505k al 31/12/2025)

Fonte: Relazione finanziaria semestrale al 30/06/2026. Valori negativi dell’indebitamento = cassa netta. Dati 2025: consolidati del Gruppo.
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Posizione finanziaria netta e flussi di cassa
Cassa netta di € 431k al 30 giugno 2026, con € 377k di debito bancario rimborsato nel semestre

Dati in €/000 30.06.2026 31.12.2025

Disponibilità liquide 955 663

Altre attività finanziarie correnti 0 800

Liquidità 955 1.463

Indebitamento finanziario corrente 295 786

Indebitamento finanziario non corrente 229 171

Totale indebitamento finanziario 524 957

Indebitamento finanziario netto (431) (505)

• Investimenti € 281k: € 272k immateriali (piattaforme) e
€ 10k materiali

• Le altre attività finanziarie (€ 800k) erano un time deposit,
svincolato a inizio gennaio 2026

• Il prestito obbligazionario (€ 1 mln sottoscritto il 3 agosto
2026) è successivo alla chiusura del semestre e non è
incluso

Evoluzione delle disponibilità liquide 1H 2026 · €/000

663

955

+474 +800
(324)

(281)

(377)

Cassa 31/12/2025 Flusso reddituale Variazione CCN Investimenti Svincolo time
deposit

Rimborso debiti
bancari

Cassa 30/06/2026

Fonte: Relazione finanziaria semestrale al 30/06/2026, rendiconto finanziario. Flusso reddituale: flusso prima delle variazioni del CCN (€ 498k) al netto di interessi, imposte e utilizzo fondi (€ 23k). Variazione CCN: lavori in corso su ordinazione 
(€ 1.016k), crediti verso clienti +€ 1.249k, debiti verso fornitori (€ 587k), ratei, risconti e altre voci +€ 30k. Eventuali differenze per arrotondamenti.
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Eventi societari 2026
Un anno di semplificazione, rafforzamento della piattaforma tecnologica e nuove risorse finanziarie

21 gen
Fusione

Efficace la fusione di 
Metrica Ricerche e 
TradeLab Advanced 
Analytics

6 feb
OnTheMap 
100%
Rilevato il 50% della 
piattaforma da TIM 
Enterprise

28 apr
Governance

Luca Zanderighi
Presidente; Luca 
Pellegrini guida il 
costituendo Comitato 
Scientifico

giu
PMI Innovativa

Riconoscimento dello 
status di PMI 
Innovativa

16 lug · 5 ago
Minibond

Delibera del prestito 
fino a € 2 mln; € 1 
mln sottoscritto da 
Banca Valsabbina

29 lug
OPS Metriks AI

Annunciata 
un’offerta pubblica di 
scambio totalitaria 
non concordata

28 set
Semestrale

Approvata la 
relazione al 
30/06/2026: EBITDA 
+48%

8 ott
Comunicato 
emittente
Il CdA ritiene il 
corrispettivo 
dell’OPS non 
congruo

Fonti: comunicati stampa della Società 2026 e Relazione finanziaria semestrale al 30/06/2026.
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Prestito obbligazionario 2026-2032
Nuove risorse a medio-lungo termine per il piano di sviluppo per linee interne ed esterne

Termini principali

Denominazione TradeLab S.p.A. – EURIBOR 6M + 3,00% (2026-2032)

ISIN IT0005725277

Importo massimo € 2.000.000

Sottoscritto € 1.000.000 da Banca Valsabbina (accordo 3/8/2026, emissione 5/8/2026)

Durata 6 anni

Cedola Euribor 6M + 3,00%, semestrale posticipata

Rimborso Ammortamento a quota capitale costante, rate semestrali dopo 18 mesi di 
preammortamento

Altre caratteristiche Senior, non convertibile; dematerializzato presso Euronext Securities 
Milan; non quotato; senza rating

Stato del collocamento

€ 1 mln su € 2 mln

Titoli residui sottoscrivibili fino al 30 giugno 
2027 da investitori qualificati

Utilizzo dei proventi
• Piano di investimenti a supporto dello 

sviluppo della Società
• Crescita per linee interne e per linee 

esterne
• Esecuzione della delibera del CdA del 

16 luglio 2026

Fonte: comunicati stampa del 16/07/2026 e del 05/08/2026.
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Outlook 2026: 
integrare per accelerare la crescita 

SVILUPPO INTERNO

Investimenti in tecnologia per lo sviluppo di 
nuovi tool e soluzioni di AI

Potenziamento del team con competenze 
strategiche in ambito data e sviluppo 

software

Obiettivo di continuo lancio di nuove 
soluzioni per Up/Cross Selling

OPERAZIONI DI M&A 

Crescita per linee esterne attraverso 
operazioni di M&A. Diversi dossier in fase di 

analisi

Ricerca e valutazione di opportunità 
nei settori Consulting e Platform

Avvio del secondo semestre con un andamento favorevole di vendite e marginalità

RISORSE FINANZIARIE

Prestito obbligazionario fino a € 2 mln a 
supporto del piano di sviluppo per linee 

interne ed esterne

€ 1 mln sottoscritto da Banca 
Valsabbina, collocamento aperto 

fino al 30/06/2027



Creiamo soluzioni che trasformano

le informazioni in decisioni e le decisioni in risultati.

Via Marco D'Aviano 2

20131 Milano

tradelab@tradelab.it +39 02 799061
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